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L’INVESTISSEMENT A CAPITAL ET INTERETS 

GARANTIS  plus de 10% par An Garantis 

 

InvestAvantage, Un placement direct avec d’excellentes 
perspectives de rendement 

 

InvestStar, Diminuer les risques par la diversification 
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InvestAvantage, Un placement direct avec d’excellentes 
perspectives de rendement 

Dans le cadre d’InvestAvantage, il suffit d’un montant minimum de 10 000 dollars américains 
pour pouvoir déjà investir dans une police d’assurance du marché secondaire (Life 
Settlement). Si l’investisseur souhaite diversifier son placement en investissant dans plus 
d’une police, cela est possible dans InvestAvantage à partir d’un montant de 30 000 dollars 
américains. L’espérance de vie pronostiquée pour les personnes assurées est comprise entre 
36 et 96 mois.  

InvestStar, Diminuer les risques par la diversification 

En 2007, Notre partenaire a élargi son offre de produits en proposant un portefeuille de 
polices avec InvestStar. Le principe est simple : à partir d’un montant minimum investi de 50 
000 dollars américains, l’investisseur bénéficie d’un placement dans un portefeuille 
comprenant au moins dix polices, rachetées à divers assurés avec différentes espérances de 
vie pronostiquées, néanmoins toutes comprises entre 36 et 96 mois. 
L’investisseur diversifie doublement ses risques : d’une part il acquiert des parts dans un 
certain nombre de polices d’assurance vie issues par des compagnies d’assurances présentant 
d’excellentes notations, d’autre part il augmente nettement ses chances d’avoir des échéances 
intervenant avant le terme prévu. Par ailleurs, l’investisseur a la possibilité de recevoir les 
paiements à des dates échelonnées.  

INVESTAVANTAGE placement direct dans une ou 
plusieurs polices du marché secondaire américain 

Life Settlement comme placement direct  

·  Investissement direct dans une ou plusieurs polices d'assurance du marché secondaire 
américaine 

·  Courtes à moyennes durées de validité 
·  Capital garanti à maturité, connu lors du placement 
·  Placement indépendantes des bourses 
·  Catégories d'investissement alternative 

Critères  
Monnaie de référence  US-Dollar  
Investissement minimal USD 10'000.-  
Splitting  A partir de USD 30'000.- Tranche de 15'000.-
Agio  max. 3%  
Rendement  10.30% p.a. (base GLSI 2 trimestre 08)  
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Caractéristiques  

Base de l 
l’investissement:  

Le preneur d'assurance vend tous les droits à sa police à un ou plusieurs investisseurs. A 
l'échéance de la police, le total du capital investi et de la plus value est remboursé à 
l'investisseur sous forme de la somme d'assurance.  

Fiduciaire:  

Le STARTRUST de la fiduciaire SMP Trustees est le preneur d'assurance et détient le droit 
aux prestations au nom des investisseurs.  

Sécurité:  

La fiduciaire contrôle Le Trust et les comptes du Trust. Elle effectue également toutes les 
transactions liées à l'achat et l'échéance des polices.  

Durée des polices:  

Les primes à verser pour l’espérance de vie pronostiquée (EV) plus 1 an ont déjà été prises en 
considération pour le calcul et sont versées sur le compte fiduciaire bloqué pour les primes. 
En outre, il existe un compte de réserve de primes dont on se sert en cas de dépassement de 
l’espérance de vie (plus 1 an). Ensuite, la société fait intervenir sa stratégie de désengagement. 
De ce fait, l’investisseur est certain qu’il n’aura aucune charge de prime supplémentaire (à 
savoir aucune obligation de procéder à des versements supplémentaires).  

Rendement:  

Le rendement est déterminé au début de l’investissement selon le Life Settlement-Index 
(GLSI) et réalisé lors du paiement de la somme d’assurance. 
Le rendement se constitue par chaque police. En raison des différentes durées des polices, les 
divers rendements peuvent varier de 30 % à environ 80 %. Le rendement moyen du portfolio 
s’élève à approximative 60 %. Le rendement réel peut seulement être calculé lors du 
remboursement de l’ensemble des polices. * Le rendement peut être moindre en cas 
d’éventuelle stratégie de désengagement.  

Remboursement:  

La date du remboursement est la date de l'échéance de la police.  
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INVESTSTAR investissement direct dans un portfolio de 
polices du marche secondaire américain 

Un instrument de placement moderne  

·  Investissement direct dans un portfolio de polices du marché secondaire des Etats-
Unis d’ Amérique 

·  Réduction du risque par diversification 
·  Liquidités par remboursement à maturité de chaque police 
·  Aucune charge de prime 

Critères  
Investissement minimum: USD 50'000.-  
Agio:  max. 3%  
Frais:  uniques 1%  
Volume du portfolio:  min. 10 Polices 
Durée  36 à 96 mois  

 



�
�

���������	
����
�������������������	����	�
������
� 	�����
��������	��
�������
�������������
����������
������ ���������
��������
���������������������������	 ���������!��"��!������ ���� ��������
������#������
��������
$%�&�'(�����)�(�*���*�+�����������,%��-�.�'(��/*�)) (��(�0��
�
�1�'(�����)�2�*(��*��
� ����"� �������3������.���4&�� ��

#%5&�6��������"��7���������.�����
�������.�89.����� 6�����
:6���"�89����*��������*��)�0��/���.�6:8�+8�	���7�5� -�	�����;��<�������=
:896�>>>�

�

$�

Exemple d’un portefeuille de polices: 

Critères  
Volume du portefeuille  USD  15'000'000.-  
Capital investi  USD  100'000.-  
Rendement *  USD  55'656.-  
Capital a échéance **  USD  155'656.-  
Le capital investi est attribue en pourcentage aux polices. 
Le rendement est calcule sur la base de chaque durée individuelle (LE). 
Le paiement a lieu avec les échéances des différentes polices  
* Base de calcul: GLSI lll. trimestre 2007 de 10.15% p.a. x LE 
** A maturité de toutes les polices  

Caractéristiques Base de l’investissement:  

Le portfolio est constitué d’au moins 10 polices ou parts de polices qui sont composées selon 
les critères d’investissements directs d’INVESTAVANTAGE.  

Fiduciaire:  

Le STARTRUST de la fiduciaire SMP Trustees est le preneur d'assurance et détient le droit 
aux prestations au nom des investisseurs.  

Sécurité:  

La fiduciaire contrôle Le Trust et les comptes du Trust. Elle effectue également toutes les 
transactions liées à l'achat et l'échéance des polices.  

Durée des polices:  

Les primes à verser pour l’espérance de vie pronostiquée (EV) plus 1 an ont déjà été prises en 
considération pour le calcul et sont versées sur le compte fiduciaire bloqué pour les primes. 
En outre, il existe un compte de réserve de primes dont on se sert en cas de dépassement de 
l’espérance de vie (plus 1 an). Ensuite, la société fait intervenir sa stratégie de désengagement. 
De ce fait, l’investisseur est certain qu’il n’aura aucune charge de prime supplémentaire (à 
savoir aucune obligation de procéder à des versements supplémentaires).  

Rendement:  

Le rendement est déterminé au début de l’investissement selon le Notre Partenaire US LIFE 
SETTLMENT Life Settlement-Index (GLSI) et réalisé lors du paiement de la somme 
d’assurance. 
Le rendement se constitue par chaque police. En raison des différentes durées des polices, les 
divers rendements peuvent varier de 30 % à environ 80 %. Le rendement moyen du portfolio 
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s’élève à approximative 60 %. Le rendement réel peut seulement être calculé lors du 
remboursement de l’ensemble des polices. * Le rendement peut être moindre en cas 
d’éventuelle stratégie de désengagement.  

Remboursement:  

Le remboursement se fait au moment de l’échéance de chaque police.  

� �����������������	����&'�  
�����5������ � 8�,�����
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�J0��J���& . ��J���& . �&)/K  /�  )�&�2  �*J��/& . 
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�!()))()))* + ���J���& . �&)/K  L�)�&0 L�2(  �!!("!"* + 

 

Caractéristique : savoir profiter de partenaires de premier 
ordre 

NOTRE PARTENAIRE US LIFE SETTLMENT attache beaucoup d’importance à garantir  
la fiducie. Ainsi le fiduciaire chargé de l’achat et du remboursement des polices est la société 
SMP Partners Ltd. (Isle of Man) qui est née d’une offre publique initiale de Fortis Intertrust 
(Isle of Man). 

La partie administrative a été confiée à un fiduciaire connu sur le marché et spécialiste de ce 
genre de transactions, la firme Mills, Potoczak & Company (M,P&C) dont le siège est établi à 
Cleveland, aux Etats-Unis. Depuis 1994, M,P&C s’est déjà chargée de milliers d’acquisitions 
de polices totalisant un volume de plusieurs centaines de millions de dollars. Sa clientèle est 
essentiellement internationale, toutefois le Ministère de l’éducation américain a lui-même 
aussi déjà recouru aux services de ce cabinet de fiducie.  

NOTRE PARTENAIRE US LIFE SETTLMENT propose des placements dans des polices 
avec une espérance de vie pronostiquée entre 36 et 96 mois. Cette fourchette nous laisse la 
flexibilité nécessaire pour placer en très peu de temps d’importants volumes d’investissement 
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de particuliers et d’entreprises des quatre coins du monde. Selon le montant investi, 
l’investisseur se voit attribuer une ou plusieurs polices associées à des espérances de vie 
concrètes.  
 
On sait par expérience que les durées plus longues offrent de meilleures chances d’arriver à 
échéance plus tôt que prévu et par là même de meilleures perspectives de rendement que des 
titres à court terme. Le montant minimum à investir pour les polices du marché secondaire est 
de 10 000 dollars américains. Pour des investissements plus importants, il peut être intéressant 
de répartir la somme sur les deux catégories de produits et plusieurs polices pour une plus 
grande diversification (INVESTSTAR).  

���������	�
����

Achat et paiement de police par fiduciaire  

SMP Partners, IoM  

·  ��<���������5�	�����������!���� ����	���,�������D�% �B%�����������<����������������	���%���!���
 ��B% ���<����,����:�!����!�������������,����5����� ��	��,�������:�!���������

Fiduciaire administrateur   

Mills, Potoczak & Company : Cleveland, Ohio/USA  

·  ���!�����5�	���������,�����J��<���������	���,������ �������,��� ����	���,�� ���
·  ���!��	���,��������������%���+����M���-�
·  ����5��������	���	��������,����	����� ,�������	J��� �������

Banques de dépôt  

·  6�����A��6��M�:=?�
·  ����	����6��M�NO���B�
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Concept les polices d'assurance du marché secondaire 
américain 

Par le biais des polices d’assurance du marché secondaire américain, les investisseurs ont la 
possibilité d’acquérir le capital-décès d’assurances-vie de personnes âgées qui n’ont plus 
besoin de leur police ou qui ne parviennent plus à assumer la charge des primes. L’acheteur 
devient l’ayant droit (à savoir le bénéficiaire) de la prestation de la compagnie d’assurances 
lorsque celle-ci vient à échéance. Le vendeur, quant à lui, reçoit de son vivant encore une 
indemnité qui correspond à un acompte élevé sur la somme d’assurance. Comme il est certain 
que la somme d’assurance deviendra un jour exigible, les polices du marché secondaire 
offrent des possibilités de rendement qui peuvent être largement supérieures aux rendements 
réalisables sur le marché des capitaux. Le montant net qui sera versé au bénéficiaire est connu 
dès le départ : quand la police devient exigible, le bénéficiaire touche la somme d’assurance, à 
savoir le capital fixe qui a été placé plus le rendement de celui-ci.  

Pour les investisseurs, un tel placement présente les avantages suivants :  

·  Des rendements élevés, supérieurs à la moyenne 
·  Un revenu encore plus élevé en cas de remboursement avant le terme prévu 
·  Des placements indépendants des fluctuations boursières et des taux d’intérêts 
·  Des échéances à court et moyen terme (3 à 8 ans) 
·  La diversification avec plusieurs polices de Life Settlement au sein d’un même 

portefeuille 

Les polices d’assurance-vie américaines des vendeurs présentent les caractéristiques 
suivantes :  

·  Aucune date d’expiration 
·  Des valeurs de rachat extrêmement faibles et la convertibilité 

Aux Etats-Unis, les preneurs d’assurance laissent expirer 90 % des assurances-vie 
temporaires, essentiellement pour les raisons suivantes :  

·  Le risque assuré n’existe plus 
·  Le bénéficiaire est prédécédé  
·  Les primes sont devenues une charge pénible 
·  L’assuré souhaite des liquidités  

En règle générale, les produits réalisables sur le marché secondaire sont bien plus élevés que 
les valeurs de rachat (lorsqu’un rachat est possible, ce qui n’est pas toujours le cas). Aux 
Etats-Unis, les agents et courtiers sont obligés de renvoyer les preneurs d’assurance au 
marché secondaire (polices de seconde main). En cédant son assurance sur le marché 
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secondaire, le vendeur bénéficie de son vivant encore de liquidités à court terme, dont il peut 
disposer comme bon lui semble.  

La définition du marché secondaire américain des 
assurances-vie 

����������%�%����C������ %���������������!��������� ��������.!��������5�� ��	@���������.���<����������
	��	%����<���	�����������������F�����C�,�����,��� � ���,�������,�% �����������������������!���C�,���
�1� ,���,���������������,����������5����������	��,� ��B���,�������+�������A�����	����-����,����
��<�%�������;�����  �;�����&������������,������	��� ��������������	�����P������������!�����������Q�
;%�%5�������	@�������!�������	�����<���,��	�������� �������!��C� ��������	��!����������,�A�������,�� �� �
D�!��&�8���,�� ����������� �A��������������	���@��	 ���	�����������	� ��D�<������,���������	�����
��  ��	@���������C����������� ������,%����������1�, �� ���!���%�������������,����1� ,���,����	���
����������.!����55������������!�������,�������� ��� ��� ,���;��&�
�
���,
�	��-������	����	��.�/��������
��0��-
�������� ������
�����.	�
������-���������+�����-��.���������
�-1	�� �
���5���	������C����������%���������%�C���1������.�� ��C��������!������ ;����%������� ,�����D������
��� �C������������5����������	�!�������	%,��	����C� ���;����<�@�������!�������	�����<����,������;�����
	@�������������.!���	�!�������,��5���&����5����	��	 �!��������������D�!����������,�� �������������,���� �
��  �������B������������&��������%<�������������<�@ ��F���	@B���,����	����� ����%�	���,�������
	@���������.!��������%����%���!������� �&���1������ .����C������	%��������	J����,���������<��������	��� ��
	��!��	�����������������D���������&�8�������������, �� ������,�������	@������������������	@�;����������
��<��	��%��	���������;�����C�,����1� ,���,����5���� ����	�����������R���1&�:������������ �������	��
�J������������� � ����	�����!����C����������������� �����%&����5��������	��������,%������	��!���D����
	����	������������C����!��	����,��������������2���� )2�K�	�������  ��	@���������&�

Il n’est pas intéressant (en termes économiques) d’annuler le contrat 
En cas de résiliation d’une police aux Etats-Unis, les compagnies d’assurances ne paient en 
principe aucune valeur de rachat ou alors seulement minime, car la somme versée sur un 
compte d’épargne est très faible. En cas de vente de la police en revanche, l’assuré fait à 
l’avenir l’économie des primes à verser et touche par ailleurs un prix équitable. La protection 
d’un risque qui n’a plus de valeur au moment de la résiliation de la police peut ainsi être 
transformée en une (véritable) valeur patrimoniale.  

Le dynamisme du marché secondaire américain pour les assurances-vie 
Le premier marché nord-américain pour les polices d’assurance-vie représente un volume 
total de 16 000 milliards de dollars américains. Il est sept fois plus gros que le marché des 
assurances allemand par exemple. Aux Etats-Unis, 63 % des gens possèdent une police 
d’assurance-vie. En 2005, le marché secondaire américain pour les polices d’assurance-vie ne 
représentait encore que 13 milliards de dollars. Le potentiel de marché estimé pour les Life 
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Settlements aux USA est de l’ordre de 100 à 240 milliards de dollars. Le taux de croissance 
annuelle du marché secondaire est de 20 %. Chaque année ( !), des polices arrivent à 
expiration ou sont abandonnées, totalisant une somme d’assurance de 1,6 milliard de dollars. 
Les polices qui conviennent aux Life Settlements représentent une somme d’assurance de 150 
milliards de dollars par an (personnes âgées de 65 ans ou plus). 
 
Moins de 10 % des assurés recourent actuellement aux avantages que présente le marché 
secondaire (avec une tendance nettement à la hausse toutefois !) 

L'assurance 

La compagnie d’assurances-vie doit être établie aux Etats-Unis. La police d’assurance et les 
droits de souscription sont d’abord transférés au trust, puis, lorsque le contrat d’assurance-vie 
arrive à échéance, la somme d’assurance est versée à l’investisseur. De ce fait, la compagnie 
d’assurances devient aussi le débiteur.  
 
Nos acheteurs sélectionnent les polices sur la base de critères très stricts. Ils ne retiennent que 
les assurances-vie des meilleures compagnies d’assurances américaines, à savoir des 
compagnies qui, selon le classement de l’agence de notation, appartiennent au moins à la 
catégorie des firmes jouissant d’une « bonne » santé financière.  
 
Dès qu’une police satisfaisant à nos exigences spécifiques est identifiée, un tarificateur des 
risques médicaux indépendant est chargé d’établir un pronostic d’espérance de vie. Ce 
pronostic est déterminé avec le concours de médecins et d’actuaires. 
Si l’espérance de vie pronostiquée dans le rapport d’experts cadre avec le profil établi par 
Notre Partenaire US LIFE SETTLMENT, une médecin spécialiste expérimentée examine 
alors la plausibilité du rapport. Ce n’est qu’après confirmation de la plausibilité que le 
processus d’acquisition peut commencer. 
Le contrat d’assurance est alors passé au peigne fin par NOTRE PARTENAIRE US LIFE 
SETTLMENT et les fiduciaires, et s’il satisfait à tous les critères et qu’il n’y a aucun obstacle 
au paiement, il est procédé à l’achat.  

Exemples de compagnies d’assurances dont notre partenaire US LIFE SETTLEMENT achète 
les polices :  

Mass Mutual, New York Life, Allstate, American National, John Hancock, Manulife, 
American General, MetLife, SunLife, Lincoln National, CIGNA, Prudential, Mutual of 
Omaha, Travelers, SAFECO, Ohio National, Standard Insurance, u.a.  

Standard & Poor's  
("Secure")  AAA "Extremely Strong" 

AA "Very Strong"  
A "Good"  
BBB "Good"  
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("Vulnerable") BB "Marginal"  
B "Weak"  
CCC "Very Weak"  

A.M. Best  
("Secure")  A++, A+ "Superior" 

A, A- "Excellent"  
B++, B+ "Good"  

("Vulnerable") B, B- "Fair"  
C++, C+ "Marginal" 
C, C- "Weak"  

�

Avantages et risques d’un investissement dans des polices 
du marché secondaire  

Comme toutes les formes de placements (alternatifs), les produits de Life Settlement 
connaissent aussi des risques qui correspondent au rendement attendu. L’investisseur doit 
avant tout se poser la question de savoir si le produit lui convient. Investir dans des polices 
d’assurance-vie du marché secondaire américain signifie que l’on est disposé à se fixer un 
objectif de croissance à long terme, que l’on n’a guère de crainte, voire aucune crainte par 
rapport à l’évolution du dollar, ni aucune contrainte qui pourrait amener à liquider le 
placement rapidement.  
 
Espérance de vie restante  
Le plus gros risque que présentent les investissements dans des Life Settlements est que l’on 
ne connaît pas la date d’échéance (à savoir l’espérance de vie restante). Une police peut être 
remboursée plus vite que prévue. Mais il est tout aussi possible que la durée s’avère plus 
longue que l’échéance initialement supposée. La conséquence d’une échéance prolongée est 
que le rendement calculé en tenant compte d’un rendement annuel sera moins élevé que dans 
les prévisions initiales. Afin de maintenir la couverture de l’assurance, les primes à payer pour 
la durée restante (espérance de vie pronostiquée) plus un an au moins sont mises de côté. 
Notre Partenaire US LIFE SETTLMENT a aménagé en plus également un compte de réserve 
de primes pour d’éventuels paiements de primes supplémentaires. Ensuite, la société fait 
intervenir sa stratégie de désengagement.  

Devise étrangère 
Un autre risque des polices du marché secondaire est lié au cours du dollar américain. Car 
l’investissement et le remboursement se font en dollars. Le dollar américain est néanmoins 
incontournable si l’on souhaite diversifier ses capitaux investis et équilibrer la répartition de 
ses placements entre différentes catégories d’actif.  
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La compagnie d’assurances 
En tant que débiteur, la compagnie d’assurances doit présenter une excellente santé 
financière. NOTRE PARTENAIRE US LIFE SETTLMENT ne retient que les polices des 
meilleures compagnies d’assurances, à savoir des compagnies qui, selon le classement de 
l’agence de notation A.M. Best, appartiennent au moins à la catégorie des firmes jouissant 
d’une « bonne » santé financière. 
 
Le fiduciaire 
En sa qualité d’administrateur des investissements dans les polices du marché secondaire 
américain, le fiduciaire ou trust est le seul à avoir accès aux fonds. C’est la raison pour 
laquelle il est extrêmement important de s’associer à un fiduciaire renommé. Chez Notre 
Partenaire US LIFE SETTLMENT, nous sommes allés jusqu’à charger deux fiduciaires de 
l’ensemble des transactions (contrôle).  
 
Des directives précises protègent à la fois les intérêts des acheteurs et ceux des vendeurs. 
Elles sont émises par la NAIC, l’association nationale des commissaires aux assurances pour 
les Etats-Unis, et portent sur les conditions d’agrément ainsi que sur les obligations incombant 
aux intermédiaires et aux sociétés proposant les produits. 

Exemple de calcul du rendement de polices du marché secondaire américain en % 
annuel avec un indice de 1000 

Espérance de Vie en mois  36  48  60  72  84  
Prix d'achat en USD  100'000  100'000  100'000  100'000  100'000  
Capital garanti à maturité  130'000  140'000  150'000  160'000  170'000  
Versement après x ans  Rendement par année  
1  30.00%  40.00%  50.00%  60.00%  70.00%  
2  15.00%  20.00%  25.00%  30.00%  35.00%  
3  10.00%  13.33%  16.67%  20.00%  23.33%  
4  7.50%  10.00%  12.50%  15.00%  17.50%  
5  6.00%  8.00%  10.00%  12.00%  14.00%  
6  5.00%  6.67%  8.33%  10.00%  11.67%  
7  4.29%  5.71%  7.14%  8.57%  10.00%  
8  3.75%  5.00%  6.25%  7.50%  8.75%  
9  3.33%  4.44%  5.56%  6.67%  7.78%  
10  3.00%  4.00%  5.00%  6.00%  7.00%  
Rendement simple. La somme de remboursement est toujours du même montant, 
indépendamment de la date à laquelle le remboursement est effectué. 
Le rendement peut être moindre en cas d’éventuelle stratégie de désengagement.  

·  L’expertise médicale est à la base de tout investissement.  
·  Le dollar américain représente un risque de change mais aussi une possibilité de gain.  
·  La compagnie d’assurances est le débiteur.  
·  Le fiduciaire est seul habilité à avoir accès aux fonds. 
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Experts médicaux des polices de revente aux Etats-Unis 

Les organismes qui se chargent d'établir le profil des maladies des assurés et d'établir un 
pronostic sur l'espérance de vie disposent en général d'une vaste documentation statistique 
garantissant une grande sûreté des prévisions.  

Pour établir ces prévisions, il est possible de recourir à des statistiques extrêmement précises 
du fait que de grandes documentations d'informations ont été recueillies aux Etats-Unis 
permettant en particulier de prendre en considération les profils de maladies peu courantes, les 
possibilités d'évolution et les traitements. En d'autres termes, il existe une base de données qui 
donnent les moyens d'établir les statistiques et les prévisions avec une très bonne maîtrise du 
risque, après quoi les différents assurés sont affectés à diverses catégories de personnes.  

Il est alors possible de constituer un portefeuille de polices qui s'approche toujours plus de la 
courbe réelle de la mortalité dans la mesure où elles sont plus nombreuses et permettent de 
déduire des prévisions fiables.  

Si ces statistiques sont possibles, c'est qu'il existe aux Etats-Unis un suivi remarquable de 
l'évolution des différentes maladies. Les sujets ont été classés par ethnies, caractéristiques 
pathologiques spécifiques et caractéristiques hommes-femmes, avec estimation des 
possibilités de succès des traitements.  

L'estimation de l'espérance de vie des assurés devrait être effectuée par des organismes 
indépendants, autorisés par les services administratifs. Les organismes les plus connus sont ici 
:  

·  21st Services of Minneapolis, Minnesota 
·  USA American Viatical Services of Woodstock, Georgie 
·  USA Examination Management Services, Inc. of Waco, Texas 
·  USA Fasano Associates of Washington, DC, USA 
·  USA Midwest Medical Review 
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Questions Fréquentes – Réponses 

���������	
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Un « Life Settlement » est une transaction dans le cadre de laquelle le titulaire d’une police 
d’assurance-vie vend ses droits à un ou plusieurs investisseurs. Lorsque la police arrive à 
échéance, le capital investi est remboursé avec le rendement obtenu, ceci sous forme de 
somme d’assurance (proportionnellement à la part détenue dans l’assurance-vie concernée). 
Il s’agit d’une situation « gagnant-gagnant » : l’assuré convertit une prestation en cas de décès 
en une prestation qu’il touche de son vivant, l’acquéreur quant à lui accède à un placement à 
un prix attrayant.  

�

������	����������	����������	�	

Oui, tout à fait. Tant l’investisseur que le vendeur de la police d’assurance retirent un profit de 
cette forme d’investissement. Le vendeur obtient un prix équitable pour sa police qui lui 
permet une nette amélioration de sa situation personnelle. Des organismes d’aide humanitaire 
tels que l’aide américaine pour les malades du SIDA ou des représentants de l’église ont 
même clairement pris position en faveur du marché secondaire. Ils considèrent la vente des 
polices d’assurance-vie comme une disposition judicieuse pour financer par exemple le 
traitement de maladies graves. De la même manière, il faut savoir que 96 % des vendeurs ont 
entre 66 et 90 ans. Cela signifie qu’il s’agit, pour la plupart d’entre eux, de « seniors » qui 
souffrent d’une maladie due à leur âge.  
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EXEMPLE:   

Le vendeur reçoit une somme liquide variant entre 25 % et 65% environ de la somme 
assurée. Ce pourcentage varie en fonction de l’estimation de la longévité de la police et des 
primes restant à payer jusqu’au terme estimé + 1 an (la longévité est fixée en fonction de 
l’expertise médicale de l’assuré-vendeur) ; le taux de rendement du marché du Settlement lors 
de la transaction et les frais inhérents à l’opération influencent aussi la valeur de rachat.  

Prenons comme exemple une personne qui avait contracté simultanément, lors de son 
mariage, une police d’assurance-vie d’US$ 600.000.- et une hypothèque du même montant. 
Au seuil de sa retraite, l’hypothèque est remboursée. Veuf et sans enfant, un état de santé pas 
très bon, il ne désire pas continuer de payer une prime annuelle d’US$ 21.000.- (3,5% du 
montant assuré). Il s’adresse par conséquent à son Conseil financier ; ce dernier, après 
analyse, conseille à son client de consulter une société de Settlement et de passer l’expertise 
médicale obligatoire. Le client accepte et entreprend toute la procédure. La longévité de la 
police est fixée à 5 ans. La société de Settlement lui communique uniquement la valeur de 
rachat calculée comme suit :  

 

Montant assuré:  600'000.00 $ 
Prime annuelle:  21'000.00 $  
Durée de la police selon l’expertise médicale:  60 mois  
Facteur de déduction pour le rendement selon le marché  50%  
Montant d’investissement créé: ((Montant assuré x 100/(5x10%)+100):  400'000.00 $ 
Déduction des primes restantes: (5 + 1) x 21'000.00  -126'000.00 

$  
Déduction des différents frais :  - 70'000.00 $ 
Valeur de rachat:  - 204'000.00 

$  
Situation Win-Win  
Le preneur d’assurance reçoit, en plus de l’économie des primes à ne plus verser 
de  

$ 21.000.-, un montant d’ $ 204.000.-. Cette transaction étant attractive aussi 
bien pour  

le vendeur que pour l’acheteur, il s’agit bien d’une situation Win-Win.  

�

�



�
�

���������	
����
�������������������	����	�
������
� 	�����
��������	��
�������
�������������
����������
������ ���������
��������
���������������������������	 ���������!��"��!������ ���� ��������
������#������
��������
$%�&�'(�����)�(�*���*�+�����������,%��-�.�'(��/*�)) (��(�0��
�
�1�'(�����)�2�*(��*��
� ����"� �������3������.���4&�� ��

#%5&�6��������"��7���������.�����
�������.�89.����� 6�����
:6���"�89����*��������*��)�0��/���.�6:8�+8�	���7�5� -�	�����;��<�������=
:896�>>>�

�

�) �

������	���	��	�
��	��	�����	�
�
���	�	

A partir de 30 000,00 dollars, vous pouvez déjà répartir votre investissement sur deux polices 
avec des échéances différentes. A partir de 50 000,00 dollars, il est possible avec 
INVESTSTAR d’investir dans un portefeuille de polices. Ceci présente l’avantage de 
permettre une diversification des risques (espérance de vie, débiteur / assurance) ainsi qu’un 
remboursement échelonné des polices du marché secondaire (étapes, progression de l’impôt).  
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Un trust est nécessaire pour s’assurer que les fonds investis parviennent au bon destinataire. 
Le trust est irrévocablement désigné comme bénéficiaire et devient également le preneur 
d’assurance. Un sous-trust est créé pour chaque police. Il représente une personne morale et 
devient ainsi indépendant de la compagnie de Life Settlement. 
L’indemnité n’est versée au vendeur que lorsque tous les documents nécessaires ont été reçus 
et que la police a été entièrement contrôlée. 
Etant donné que plusieurs investisseurs détiennent une part dans une même police, il est plus 
judicieux d’avoir le trust comme preneur d’assurance – il s’occupe des rapports avec la 
compagnie d’assurances, les transactions sont plus rapides au moment du remboursement et il 
peut remplacer l’ayant droit (l’investisseur).  
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Il arrive régulièrement que des partenaires qui se chargent de la diffusion nous demandent si 
nous avons déjà eu à traiter des polices arrivant à échéance et si nous serions prêts, de manière 
générale, à en parler. Nous sommes volontiers prêts à l’avenir à parler, dans nos bulletins 
d’information, des diverses expériences faites avec de telles polices.  
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1. En Suisse, au niveau de la Confédération, les revenus des Life Settlements sont 
imputés au revenu imposable. Dans les cantons, l’imposition est différente. 
Aux Etats-Unis, les remboursements des assurances-vie sont exonérés d’impôts 
accords double imposition . En IoM (Trustee), il n’y a pas également aucuns impôts ni 
aucunes taxes à payer.  
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Une police n’est achetée et transférée que lorsque toutes les questions juridiques ont été 
éclaircies. Cela signifie que toutes les parties concernées, le preneur d’assurance, la personne 
assurée, le bénéficiaire, le créancier gagiste etc., doivent exprimer leur accord par écrit et par 
acte notarié. Le fiduciaire pour les transactions et Notre Partenaire US LIFE SETTLMENT 
veillent à ne pas perdre la trace de l’assuré. Cela signifie concrètement qu’un contact 
permanent est maintenu avec l’assuré par le biais du médecin ou de personnes avec lesquelles 
l’assuré est en relation.  
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Après réception du montant de l’investissement, le client reçoit dans un délai d’une semaine 
un accusé de réception des fonds. Dans les trois semaines qui suivent, le client reçoit la 
première lettre d’attribution d’une police d’assurance du marché secondaire. L’investisseur 
sait alors que son argent a concrètement été attribué à une police du marché secondaire ! Ce 
courrier confirme la police en indiquant le numéro correspondant et le nom de la compagnie 
d’assurances. La somme d’assurance, le montant investi et l’espérance de vie pronostiquée 
sont également communiqués. Jusqu’à 5 semaines peuvent s’écouler à partir du moment où 
l’investissement est effectué avant que l’investisseur ne reçoive les derniers documents 
relatifs au transfert. Ceci est premièrement dû au fait que l’on ne traite toujours qu’une police 
à la fois, qu’elle doit être entièrement attribuée avant de passer à une autre police, mais 
également au fait qu’il faut un certain temps jusqu’à ce que tous les courriers et justificatifs 
soient traités avec la compagnie d’assurances.  
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Un risque peut être que l’espérance de vie pronostiquée ne corresponde pas exactement à 
l’échéance dans la réalité. A cet égard, il faut savoir que le pronostic est exclusivement établi 
par des cabinets d’experts spécialisés et sous licence. D’après les statistiques du renommé 
institut d’expertise médicale 21st Services, les pronostics concernant les assurés seniors sont 
respectés à 87 % et ne sont même pas atteints pour une large part d’entre eux (d’où un 
remboursement anticipé). Sur toutes les polices, environ 4 % sont remboursées au plus tard au 
bout d’un an après la date pronostiquée. Cinq autres pour cent sont remboursés deux ans après 
la date pronostiquée. La probabilité que le pronostic soit dépassé de plus de trois ans est de 
l’ordre de 4 % environ.  
 
Les primes correspondant à l’échéance estimée plus un an sont prélevées du montant de 
l’investissement et inscrites au crédit d’un compte de paiement des primes. Si l’échéance se 



�
�

���������	
����
�������������������	����	�
������
� 	�����
��������	��
�������
�������������
����������
������ ���������
��������
���������������������������	 ���������!��"��!������ ���� ��������
������#������
��������
$%�&�'(�����)�(�*���*�+�����������,%��-�.�'(��/*�)) (��(�0��
�
�1�'(�����)�2�*(��*��
� ����"� �������3������.���4&�� ��

#%5&�6��������"��7���������.�����
�������.�89.����� 6�����
:6���"�89����*��������*��)�0��/���.�6:8�+8�	���7�5� -�	�����;��<�������=
:896�>>>�

�

�� �

prolonge, les primes sont payées à partir du compte de réserve de primes. Celui-ci est 
alimenté par les primes non utilisées.  
 
Le débiteur est la compagnie d’assurances de la police achetée, compagnie qui, selon le 
classement de l’agence de notation AM Best, appartient au moins à la catégorie B+ (A- selon 
S&P), à savoir celle des firmes jouissant d’une « bonne » santé financière.  
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